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O objetivo e gerar ganhos de capital no longo prazo através de investimento em agdes de em-
presas brasileiras listadas em bolsa, selecionadas com base em analise fundamentalista, e que
se destaquem por suas perspectivas de retorno, margem de seguranca e praticas de governan-
¢a corporativa. Atuagao pro-ativa em defesa dos interesses do fundo.

COMENTARIO DO FUNDO

O fundo teve um retorno de 6,1% em janeiro, inferior ao Ibovespa em 5 p.p. A justica brasileira
confirmou a condenagéo por corrupgao do ex-presidente Lula, criando um obstaculo legal para
sua possivel candidatura a presidéncia nas eleicdes de outubro. O fato € que aumentaram as
chances de ser eleito um candidato de centro-direita e alinhado com as reformas fiscais. A noti-
cia impulsionou as a¢des das empresas estatais, Petrobras e Banco do Brasil, cujos pesos séo
relevantes no Ibovespa. As estatais estdo fora do nosso universo de investimento devido a baixa
qualidade de sua governanga corporativa. Entre os nossos ativos, Itadsa, controladora do banco
Itau, subiu 22,5% devido a expectativa de retomada do crédito. Fibria anunciou seu 10° aumento
de precos nos Ultimos 12 meses, mostrando um mercado de celulose ainda pressionado por forte
demanda. Rumores sobre uma possivel consolidagao no setor também contribuiram para a alta
de 14,7% nas agdes. O crescimento de 16% no volume de negociagéo em bolsa (4T17x4T16)
explicou parte do retorno de 14,5% no més das agdes de B3, antiga BVMFBovespa. Hermes
Pardini, laboratério de medicina diagnostica, caiu 5,7% basicamente pelo movimento de investi-
dores saindo de agdes defensivas para ciclicas. Por fim, as agées da empresa petrolifera QGEP
cairam 6,5% como realizagdo de lucro apds forte alta nos ultimos meses e pela aprovagéo da
venda de sua participagdo na bacia de Carcara a Statoil pela ANP.

ALOCAGAO SETORIAL CONCENTRAGAO

Financeiro 23.1%
Alimentos & Bebidas 13.4%
Varejo . 9.8%
Bens de Capital | = 6.3%
Papel & Celulose | | 4.5%
Mineragédo | | 4.3%
Shopping Centers | | 4.1% F
Oleo&Gés [ . 3.8%
Log|st|n_:a . 3.0% Outras
Mat. de construgdo [ . 2.8% 40%
Imobiliario | | 2.8%
Servigos de Engenharia | | 2.4%
Energia Elétrica | | 2.4%
Saude [ 2.2%

Este documento tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia & gestao executada pela Jardim Boténico Partners Investimentos Ltda. Desta forma, ndo deve ser considerado como oferta de venda de fundos ou investimentos financeiros. Fundos de Investimentos néo
contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Com-
plementares e regulamento do fundo antes de realizar qualquer investimento. O indicador Ibovespa é mera referéncia econdmica e nao meta ou pardmetro de performance do fundo. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administragéo e de taxa de performance e néo é liquida de
impostos. O fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagéo, regime de administragéo temporaéria, faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Descrigao do tipo Anbima disponivel no Formulério de Informagées Complementares. Dados de alocagéo setorial, concentrago, valor de mercado e liquidez relativos ao fundo JBI Focus Master FIA

RETORNO ACUMULADO

JAN.: 6,0% | 2018: 6,0%

Més Ano 12m 36m 60m Inicio
JBI FOCUS FIC FIA 6,0% 6,0% 32,9% 46,2% 47%  273,3%
Ibovespa 11,1% 11,1% 31,3% 81,0% 42,1%  184,8%
IGPM + 6% 1,4% 1,4% 5,6% 40,1% 735%  306,7%
Média PL ultimos 12m: R$ 19,4 milhdes / Total estratégia: R$ 334.5 milhdes
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LiQUIDEZ VALOR DE MERCADO
Volume negociado (ADTV 6m) % Agdes Capitalizagéo % Agdes
< R$ 2 milhdes 0% Small cap (<R$ 2bi) 7%
De R$ 2 a R$ 10 milhdes 14% Mid cap 53%
De R$ 10 a R$ 50 milhdes 12% Large cap (>R$ 50bi) 40%
> R$ 50 milhdes 74%
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INFORMAGOES DO FUNDO

RENTABILIDADES ANUAIS

JBI Focus Ibovespa IGPM + 6%
Publico Alvo Investidores Qualificados Cota resgate* D+12 (corridos) 2005 (desde 16/09/2005) 10,9% 12,2% 24%
2006 34,2% 32,9% 9,5%
Data de Inicio 16 de setembro de 2005 Pagamento 3 dias uteis apos conversao
2007 27,5% 43,6% 12,3%
Aplicacao inicial R$ 25 mil Taxa de administracdo 2% a.a.
plicac $ ¢ ? 2008 -24,7% -41,2% 18,7%
. ~ . . 15% sobre benchmark,
Movimentagdo minima  R$ 10 mil Taxa de performance cobranca trimestral 2009 71,7% 82,7% 4,3%
0, 0, 0,
Saldo minimo R$ 25 mil Benchmark IGPM + 6% a.a. 2010 25,9% 1.0% 16.8%
o . 2011 -3,0% -18,1% 12,3%
Horario limite 14:00 Imposto de renda :ns f;dsro;rire?dlme:ntos,
cidente no resgate 2012 20,1% 7,4% 13,4%
Cota aplicagao D+1 2013 -1,3% -15,5% 12,6%
2014 -20,8% -2,9% 9,9%
*Possibilidade de converséo em D+1 com taxa de saida de 10% 2015 -28,6% -13,3% 17,0%
2016 30,9% 38,9% 13,0%
2017 34,0% 26,9% 5,3%
2018 6,0% 11,1% 1,4%
|NFORMAQ6ES COMPLEMENTARES Anualizada 11,2% 8,8% 12,0%
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Este documento tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia & gestao executada pela Jardim Boténico Partners Investimentos Ltda. Desta forma, ndo deve ser considerado como oferta de venda de fundos ou investimentos financeiros. Fundos de Investimentos néo
contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Com-
plementares e regulamento do fundo antes de realizar qualquer investimento. O indicador Ibovespa é mera referéncia econdmica e nao meta ou pardmetro de performance do fundo. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administragéo e de taxa de performance e néo é liquida de
impostos. O fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagéo, regime de administragéo temporaéria, faléncia, recuperagéo
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